


Angelika Popielinska
Panstwowa Wyzsza Szkola Zawodowa we Wioctawku

ROLA BANKU CENTRALNEGO W KREACJI
PIENIADZA W GOSPODARCE

Streszczenie:

Narodowy Bank Polski petni bardzo wazne funkcje w kraju, stosujac odpowiednie
narzedzia w celu ustabilizownia i obudzania gospodarki. Monitoruje rynek i w celu sta-
Tej kontroli reguluje ilo$¢ pieniadza w obiegu. W sytuacjach, ktore wymagaja interwencji
stosuje odpowiednie instrumenty. Celem artykutu jest przedstawienie roli Narodowego
Banku Polskiego w procesie kreacji pieniadza w polskiej gospodarce i instrumentdw, kto-
re moze w tym celu wykorzysta¢. W artykule przedstawiono informacje teoretyczne uka-
zujace role Banku Centralnego w kreacji srodkéw pienigznych w gospodarce oraz prze-
analizowano podstawowe dane faktograficzne ukazujace ten mechanizm w praktyce.

Stowa klucze: Narodowy Bank Polski, instrumenty polityki pienieznej kraju, kreacja
pieniedza
Abstract:

The National Bank of Poland performs very important functions in the country,
using appropriate tools to stabilize and wake up the economy. It monitors the market
and regulates the amount of money in circulation for permanent monitoring. In situa-
tions that require intervention, the appropriate instruments are used. The aim of the ar-
ticle is to present the role of the National Bank of Poland in the process of money cre-
ation in the Polish economy and instruments that it can use for this purpose. The article
presents theoretical information showing the role of the Central Bank in creating cash
in the economy and analyzed the basic factual data showing this mechanism in practice.

Key words: National Bank of Poland, instruments of monetary policy of the country,
creation of money

1. Wprowadzenie

System bankowy w Polsce zajmuje si¢ prawidlowym funkcjonowaniem
przeplywow finansowych w gospodarce. Rolg nadrzedna w tym systemie od-
grywa bank centralny. Jest to instytucja posiadajaca odpowiednie narzedzia
dla realizacji konsekwentnych zadan na rynku, w celu ustalenia odpowiedniej
ilosci pienigdza, tym samym wspierajac rozwoj kraju. Oprécz banku centralne-
go w systemie bankowym funkcjonujg banki komercyjne, ktore calkowicie r6z-
nig si¢ od centralnej instytucji, przede wszystkim dziataja one na rzecz klien-
tow, w celu generowania dochodu.
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Polski system bankowy oprocz banku centralnego i bankéw komercyj-
nych jest zasilany r6znymi instytucjami publicznymi, ktére realizujg swoje
dziatania zgodnie z okreslonymi zasadami uregulowanymi prawnie'.

2. Narodowy Bank Polski

Narodowy Bank Polski (NBP) jest instytucja publiczna, ktorej dziatania
nie sa ukierunkowane na zysk. Jest najwazniejszym bankiem w Polsce. Naro-
dowy Bank Polski ma osobowos$¢ prawna, lecz nie podlega wpisowi do reje-
stru oraz nie moze oglosi¢ upadtosci. NBP nie podlega wptywom Ministra Fi-
nansow oraz Rady Ministrow. Zgodnie z ustawg przyjeta w konstytucji bank
centralny jest niezalezny od rzadu. Jest instytucja, ktora jako jedyna moze pro-
wadzi¢ polityke pienigzna kraju. Za pomoca instrumentdw, jakie posiada regu-
luje odpowiednig ilos¢ pieniadza oraz utrzymuje odpowiednie ceny w okresach
dhuzszych. Ma wplyw na funkcjonowanie bankdw, firm oraz spotecznosci.?

3. Funkcje NBP

Narodowy Bank Polski wykonuje szereg funkcji w celu kontrolowania
i rozwijania krajowego rynku pieniezno — kapitalowego®. Najwazniejsze z nich
zostaly opisane ponizej.

Bank emisyjny

NBP ma wytaczne prawo do emitowania znakow pienieznych czyli mo-
net oraz banknotéw*. Bank ten jako jedyny przekazuje pieniadze do obiegu,
jest to bardzo wazna jak réwniez odpowiedzialna funkcja, gdyz dzieki niej cen-
tralna instytucja reguluje odpowiednig ilos¢ gotowki. Zbyt wysoka ilos¢ pie-
nigdza moze prowadzi¢ do inflacji czyli spadku wartosci pienigdza i wzrostu
cen. Ta sytuacja negatywnie wpltywa na gospodarke, wtedy Bank Centralny
musi szybko reagowac i wykorzystujac odpowiednie instrumenty polityki pie-
nieznej zastosowaé wybrane narzedzie. Taka sytuacja moze tez wystapic, gdy
wzrosnie ilo$¢ udzielanych kredytow, wiec zwigkszy sie gotdwka w gospodar-
ce. NPB musi wtedy odpowiednio zastosowa¢ instrument, na banki komercyjne
by uniemozliwi¢ rozdysponowanie kredytami. Wyprodukowaniem pieniedzy,
czyli banknotow oraz monet odpowiedzialne sg specjalne wytwornie, ktdre wy-
twarzaja gotowke tylko na zlecenie NBP.

! B. Pietrzak, Z. Polaniski, B. Wozniak System finansowy w Polsce, Wydawnictwo Naukowe PWN 2008,
s. 69; Halina Zadora Finanse, Difin Warszawa 2015, s. 201.

2 H. Zadora Finanse..., s.204; W. Rutkowski Bank Centralny i polityka pieniezna, Wydawnictwo Nauko-
we Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego 2016, s.30; M. Zalewska Bankowosé, C.H. Beck
2013, s. 25-26.

3 W. Debski, Rvnek finansowy i jego mechanizmy, Wydawnictwo naukowe PWN Warszawa 2010, s. 59-62;
E. Chojna — Duch, Podstawy finanséw publicznych i prawa finansowego, LexisNexis Warszawa 2012,
s. 571-572; A. Kazmierczak, Polityka pieniezna w gospodarce otwartej, Wydawnictwo Naukowe PWN
2012, s. 115-116.

+ Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim, (Dz. U. 1997, nr 140, poz.938).



Rola Banku Centralnego w kreacji pieniagdza w gospodarce — 285

Bank bankéw

Bank Centralny $wiadczy innym bankom swoje ushlugi, np. prowadzi
rachunki depozytowe, udziela kredytu bankom komercyjnym oraz otrzymu-
je od bankéw komercyjnych rezerwy obowiazkowe. Kazdy bank komercyj-
ny ma swoje konto w Banku Centralnym, gdzie moze prowadzi¢ swoje rozli-
czenia z innymi bankami, zapewnia im réwniez rezerwe. Ta funkcja stwarza
dwa rodzaje pieniadza: gotowkowy oraz centralny pieniadz rezerwowy. Za-
uwazy¢ mozna, ze funkcja banku bankow umozliwia tez bankom komercyjny
umieszczenie papieréw wartosciowych do Banku Centralnego. Wplywa row-
niez na banki komercyjne, kontrolujac ilos¢ kredytow regulujac w ten sposob
podaz pienigdza w kraju.

Obsluga Skarbu Panstwa

Bank Centralny swiadczy ustugi bankowe instytucjom rzadowym. Sa to:
przyjmowanie dochodéw z podatkdw i innych zrodel, prowadzenie wydatkow
na zlecenie rzadu oraz mozliwos¢ udzielenia panstwu kredytu w trudnej sytu-
acji finansowej. Jednak kredyt ten nie moze by¢ przeznaczony na zniwelowa-
nie deficytu. Moze on uczestniczy¢ w formie agenta przy sprzedazy bondw
skarbowych, ktore sa gtéwnym czynnikiem zmniejszenia deficytu. Zajmuje si¢
tez dlugiem publicznym, kasowa obsluga budzetu panstwa oraz kontroluje
i obstuguje transakcje kredytowo zagraniczne.

Rola centrum walutowego w kraju

Wypelniajac te funkcje NBP ustala kurs waluty krajowej, jest takze od-
powiedzialna za ilos¢ zapasow zlota oraz walut zagranicznych, by méc, np. po-
kry¢ nieprzewidziane wydatki panstwa.

Wykonywanie czynnos$ci administracyjnych

Bank Centralny kontroluje dziatalnos¢ bankow w okreslonych sytu-
acjach oraz zgodnie z przepisami prawa bankowego czy dewizowego. Ta funk-
cja wplywa na bezpieczenstwo systemu bankowego oraz rzetelno$¢ wobec
klientoéw wzgledem lokat.

Kredytodawca ostatniej instancji

Jesli banki komercyjne utracg swoja plynnos¢ finansowa, nie maja srod-
kéw z innych instytucji by moc zrealizowaé powierzone dzialania zwiagzane
z biezacymi platnosciami. Moga si¢ one zwréci¢ o pomoc do Banku Central-
nego, ktory udzieli kredytu w przypadkach zmniejszonej ilosci gotowki. Cen-
tralna Instytucja moze réwniez by¢ kredytodawca w nietypowej sytuacji banku
komercyjnego jak, np. uzdrowienia upadajacego banku.
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Kierowanie polityka pieniezng

Bank Centralny realizuje polityke pieni¢zng za pomocg odpowiednich
instrumentow, funkcja ta odgrywa wazng role, gdyz decyduje ona o calej po-
lityce gospodarczej w kraju. Instrumentami sg: stopa rezerw obowiazkowych,
operacje otwartego rynku oraz stopa procentowa. Dzieki tym narzedziom Bank
Centralny reaguje odpowiednio, by finansowy stan panstwa nie ulegl negatyw-
nym zmianom.

Wszystkie wyzej wymienione funkcje sa wazne w utrzymaniu odpowied-
niej ilosci pieniadza w gospodarce kraju oraz zapewnieniu stabilnosci wartosci
waluty panstwa. Bank Centralny odpowiada za wiele aspektow w dziedzinie
finansow, spetniajac swoje funkcje i stosuje odpowiednie narzedzia, by gospo-
darka w kraju dobrze prosperowata oraz wykazywala wzrost koniunktury go-
spodarczej.

4. Instrumenty NBP

Bank Centralny jako instytucja zajmujaca si¢ polityka pieniezna, wy-
korzystuje w tym celu odpowiednie instrumenty oraz ustanowione procedury
w strefie bankowej.

Operacje otwartego rynku

Operacje otwartego rynku to instrumenty, ktore sg szczegolnie dopaso-
wane oraz skuteczne w swoim dziataniu. Umozliwiajg sprawne zarzadzanie
gospodarka pienigdza. Poprzez ten instrument Bank Centralny, moze wplywaé
na pieniadz bezposrednio jak i posrednio, oddzialowujac zaréwno na obecne
ptynnosci bankéw komercyjnych oraz majac wplyw na obroty pomiedzy ban-
kami. Do zastosowanie tych narzedzi, musi by¢ odpowiedni poziom rynku pa-
pierow wartosciowych, a przede wszystkim papierow skarbowych®.

Instrument ten to operacje, polegajace na transakcjach kupna oraz sprze-
dazy papieréw wartosciowych (obligacji, bonow skarbowych), ktére wykony-
wane sg przez bank centralny. Emitowane sg papiery krotkookresowe, czyli
okres zwrotu nie moze przekroczy¢ jednego roku. Gtownym celem tych trans-
akcji jest usprawnienie ptynnosci finanséw w sferze bankowej. Bank centralny
stosujgc ten instrument, ustala ilos¢ gotdéwki w bankach komercyjnych. Kup-
no i sprzedaz papieréw wykonywana jest w ustalonej stopie procentowej, ktora
okresla centralna instytucja®.

Taki rodzaj polityki w gospodarce kraju, prowadzi zazwyczaj do ne-
gatywnego skutku, jakim jest deficyt budzetowy, oznacza to, ze panstwo ma
znacznie wiecej wydatkow niz dochodow. Wystapienie takiej sytuacji sprawia,

> W. Debski, Rynek..., 5.69.
¢ B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak System..., s.141. A. Kazmierczak, Politvka..., s. 151-152; https://
www.nbportal.pl/slownik/pozycje-slownika/bon-pieniezny,(14.02.2018).
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ze skarb panstwa poprzez emitowanie papierow wartosciowych, pobiera w pe-
wien sposob kredyt od ludnosci. To znaczy banki komercyjne kupuja papie-
ry ze $srodkdw, ktore uzyskaly dzieki spoleczenstwu. Oprocentowaniem w tym
kredycie jest okreslana stopa procentowa. Wystapi¢ moga tutaj rozne walory
skarbowe, posiadajace odmienne terminy wykupu, a takze wielorakie nazwy za-
lezne od kraju. Bank centralny wezesniej mogt dokonywaé zakupu bonow skar-
bowych, chcac w ten sposob zmniejszy¢ nadwyzke wydatkéw nad dochodami
kraju. Jednak taka transakcja prowadzila do wzrostu cen oraz spadku wartosci
pieniadza. Taka sytuacja prowadzila do wzrostu ilosci gotowki w gospodarce.
Obecnie wykonanie takiej operacji na rynku pierwotnym jest wykluczone.

Wyznaczanie stopy rezerw obowiazkowych

Kolejnym instrumentem polityki pienieznej jest wyznaczanie stopy re-
zerw obowigzkowych, klasyfikuje si¢ on do bezposrednich srodkéw nadzoru
kredytow. Majacych znaczenie ilosciowe. Narzedzie to ma wplyw na liczbe
pieniadza w gospodarce, rowniez ma zagwarantowaé¢ bankom komercyjnym
uzyskiwanie rentownosci. Zauwazy¢ mozna, ze banki majg pieniadze nie tylko
w swojej siedzibie, ale takze odpowiednia ilo$¢ przekazuja na specjalny rachu-
nek banku centralnego. Taki rodzaj zasobu gotowki nazywamy rezerwa obo-
wiazkowa. Zazwyczaj rezerwa ta, to pewien procent ich zgromadzonych de-
pozytdéw. Stopa rezerw obowigzkowych to pewna czesé depozytow jaka banki
komercyjne musza wplaci¢ na rachunek banku centralnego. To znaczy jesli sto-
pa ta wynosi np. 10%, a depozyt banku komercyjnego wynosi 500 mln wtedy
musi on wplaci¢ do NBP rezerwe w wysokosci 50 mln, a reszte swoich pienig-
dzy moze przekaza¢ w formie kredytu. Patrzac od strony banku komercyjnego
taka rezerwa jest dla niego zobowigzaniem.

W obecnych czasach, przy tak rozwijajacym si¢ rynku, instrument ten
utracit wptyw na plynnos¢ bankow komercyjnych, poniewaz instytucje te sg roz-
budowane i nie maja problemoéw z wyptacalnoscia. Uzycie w ten sposob narze-
dzia jest istotne, gdy w danym kraju strefa bankowa jest ostabiona, to znaczy
w panstwach stabo rozwinietych. Aktualnie bank centralny poprzez wykorzysta-
nie rezerw obowigzkowych, ustanawia okreslony poziom udzielanych kredytow.

Rezerwy obowigzkowe oddziatowuja bezposrednio na mozliwosci kredy-
towe bankoéw komercyjnych. Zbyt duzo zgromadzenie rezerw obowiazkowych,
pozwala na udzielenie kredytow przez instytucje bankowe. Natomiast zbyt mata
ilo$¢ rezerw oznacza, ze banki komercyjne musza pozyska¢ depozyty od banku
centralnego, by mdoc wykonywaé swoje dziatania. Centralna instytucja naklada
na instytucje bankowe okreslong stope rezerw obowigzkowych. Moze ja zwick-
sza¢ jak i zmniejsza¢, ustanawiajac w ten sposob wielkos¢ akeji kredytowe;.
Podwyzszenie tej stopy, prowadzi do zmniejsza depozytéw banku komercyjne-
go, poniewaz wieksza kwote musi odda¢ na rachunek NBP. Taki sposob, obniza
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kreacje pieniadza, gdyz zmniejsza si¢ jego ilo$¢ w obiegu. Przede wszystkim
spada ilo$¢ udzielanych kredytéw, a co za tym idzie zmniejsza si¢ ilo$¢ inwesty-
cji w kraju, a takze obniza si¢ rozwoj gospodarki, ktora prowadzi do mniejszych
dochoddw ludnoscei. Niskie ilosci pieniedzy ludnosci spowoduja spadek popytu.
To z kolei prowadzi do pozyskiwania dodatkowego pieniadza’.

Okreslenie stopy dyskontowej

Stopa dyskontowa nazywana tez procentowa, jest to stopa po jakiej bank
centralny udziela pozyczek bankom komercyjnym, ktore sa w trudnej sytuacji
finansowej. Jesli NBP zdecyduje si¢ na podniesienie stopy procentowej, row-
noczesnie podnioss sie ceny kredytu bankow komercyjnych. Sytuacja ta dopro-
wadzi do zmniejszenia si¢ popytu na kredyt. Wyzsza stopa sprowadza do nie-
checi spoteczenstwa do zaciggania kredytow, natomiast zacheca do wplacania
swoich pienigdzy do bankdéw w formie lokat. Efektem takiego dziatania jest
niewatpliwie zmniejszenie ilosci pieniadza w gospodarce. Jednak, gdy bank
centralny zastosuje obnizenie stopy procentowej, wtedy ceny zacigganych
kredytéw spadng. Co wplynie na wzrost, popyt na kredyty inwestycyjne, czy
konsumpcyjne? Taka sytuacja powoduje ogdlny wzrost zakupow przez spo-
leczenstwo. Wiec nizsza stopa procentowa zacheca do pobierania kredytow,
a zniecheca do lokowania gotowki, jako lokaty.

Obecnie stopa lombardowa jak i redyskontowa utracily swoje wlasciwo-
Sci, gdyz rozwijajacy sie rynek, umozliwit bankom na szerszy dostep innych
zrédetl uzupetnienia brakéw depozytowych. Rowniez zmniejsza sig, uzaleznie-
nie bankdéw komercyjnych od NBP, wptywa na to nieustanne wzrosty ptynnosci
finansowej strefy bankowej. Chodzi tutaj o to, ze wiecej depozytéw w postaci
rezerw w banku centralnym, niz popytu na oferowany pienigdz. Wystapienie
takiego zdarzenia, prowadzi do tego, Ze stopy te nie sg brane pod uwage, gdyz
banki nie chca zaciggac¢ takich kredytéw. Moga jednak dojs¢ do pozyskiwania
tego zobowigzania, jednak to bardzo rzadkie zjawisko®.

5. Analiza ilo$ci pieniadza gotowkowego oraz stop procentowych w Pol-
sce w latach 20102017

W celu przeprowadzenia analizy ilosci pieniadza gotéwkowego w pol-
skiej gospodarce dokonano przegladu danych faktograficznych zawartych
w rocznym raporcie z dziatalnosci oraz rozwoju finansowego NBP w roku
2016, a takze informacje zawarte na stronie strony internetowej NBP.

Wykres nr 1. przedstawia ilos¢ gotowki w gospodarce, zauwazy¢ mozna,
ze ma on tendencje wzrostowg. Kazdy nastepny rok zwigksza poziom pieniadza.
Dos¢ stabilna sytuacja dotyczaca poziomu stdp procentowych, cechujace si¢

7 W. Debski, Rynek..., s.82—-83.
8 E. Nojszewska, Podstawy ekonomii, Wydawnictwo Szkolne i Pedagogiczne Spotka Akcyjna 1995,
s. 361-362, D. Begg, Makroekonomia, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne 2007, s.137.
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niskim poziomem, a takze brak wystepowania w 2016 roku inflacji spowodo-
wato dos¢ duzy wzrost gotowki w kraju. Wiele czynnikow wptywa na zwiek-
szanie si¢ pieniedzy w gospodarce, mozna réwniez zauwazy¢, ze w okreslonych
miesigcach jest znaczny wzrost gotowki. Wystepuje tutaj tak zwane zjawisko
sezonowosci. Na koniec kazdego roku sa wigksze poziomy gotowki, co spowo-
dowane jest swietami. Rok 2016 odznacza si¢ wysokim poziomem pieniadza
wynosi on okoto 190 000 mln zi, w poréwnaniu do roku poprzedniego, ktéry
posiadat ponad 150 000 mln zt gotowki. Wzrost gotdéwki w gospodarce, moze
umozliwi¢ rozwoj kraju, poprzez odpowiednie zainwestowanie. Ustabilizowa-
nie si¢ stop procentowych na niskim poziomie, zwigksza che¢ pozyskiwania
kredytow, zarowno przez spoteczenstwo, a takze przez banki komercyjne, ktore
moga uzyska¢ depozyty od NBP. Przyrosty pienigdza $wiadcza o tym, ze spote-
czenstwo chetniej pobiera gotowke i rozwija swoje dziatalnosci.

Wykres 1. Poziomy pieniadza na przetomie lat 2010/2016
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Zrédto: https://www.nbp.pl/publikacje/operacje_or/2016/raport2016.pdf(19.04.20181.).

Wykres nr 2. przedstawia wysokosci stop procentowych ustalonych przez
NBP. Zauwazy¢ mozna ze od 2015 roku wszystkie stopy nie zmieniaja sig,
co daje gospodarce stabilizacje, dzieki ktorej kraj lepiej sie rozwija, majac stale
stopy procentowe. Przedsiebiorstwa nie boja si¢ o nagla zmiane stop procento-
wych i moga swobodnie inwestowac, nie ponosza dodatkowych kosztéw zwia-
zanych z podwyzszeniem si¢ stop procentowych. Dlatego tez wzrasta ilos¢ go-
towki w kraju. Utrzymanie na takim samym poziomie stop procentowych jest
dla banku centralnego waznym zadaniem. Niskie stopy procentowe zachecaja
do zaciagniecia kredytow przez spoleczenstwo. Wezesniejsze lata pokazujg nie-
pewne lata, a co za tym idzie mniejsza ilos¢ pienigdza w gospodarce. Najwyzsze
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stopy procentowe sa w 2012 roku, osiagnely one ponad 6%. Wczesniejszy wy-
kres pokazuje nam jak ksztaltowata si¢ ilos¢ gotowki w tym roku, nie odnoto-
wano duzych wzrostéw, sa one minimalne oraz wykazuje rowniez minimalne
spadki. Taka sytuacja w kraju nie sprzyja rozwojowi. Wysoka stopa depozytowa,
ktéra osiagneta w tym roku ponad 3% zachecala ludnos¢ do lokowania pienigdzy
w banku. Powodujac tym, obnizenie ilos¢ gotowki, a takze zmniejszenie inwe-
stycji. Natomiast wysoka stopa lombardowa wynoszaca ponad 6%, jest oprocen-
towaniem kredytow udzielanych bankom komercyjnym. Stopa na takim pozio-
mie zniecheca do ich zaciagania, przez co zmniejsza si¢ ilos¢ gotdwki w obiegu.

Wykres 2. Podstawowe stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego
w latach 2010 — 2017
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Zrédto: https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/wskazniki/wykresy.html
(24.04.2018 r.).

Wykres nr 3. przedstawia poziom stdp procentowych Narodowego Banku
Polskiego w 2017 roku. Wszystkie stopy procentowe maja statg wartos¢ przez
caly rok. Zauwazy¢ mozna, ze na takim samym poziomie jest stopa rezerw obo-
wigzkowych oraz stopa kredytu refinansowego, a zarazem maja najwyzsza war-
tos¢ sposrad stdp. Stopa rezerw obowiazkowych wyznacza ile procent swoich
pieniedzy musza przeznaczy¢ do banku centralnego. Stabilny poziom tej rezer-
wy $wiadczy o tym, ze banki majg statg kwote, co oznacza brak ryzyka i naglej
utraty swoich funduszy, ktére moglyby przekazac na poczet kredytow. Najnizsza
jest stopa depozytowa, ktora ma tylko 0,5%, tak niskie oprocentowanie znieche-
ca spoleczenstwo do przechowywania swoich pienigdzy w bankach na lokatach
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terminowych. Takie dziatania nakfania ludno$¢ do wydawania gotéwki, gdyz
jego przechowywanie nie daje znaczacych zyskéw. Dlatego tez w gospodarce
pojawia si¢ wiecej pienigedzy. Co skutkowaé¢ moze rozwojem kraju, poprzez wy-
korzystanie gotowki na inwestycje. Do$¢ niskie oprocentowanie w poréwnaniu
do wezesniejszy lat, zachgca do pozyskiwania kredytdw. Co przede wszystkim
pozwala gospodarce na rozwdj, a co za tym idzie zwigksza si¢ ilo§¢ pieniadza
w kraju. Taka sytuacja jest korzystna, lecz bank centralny musi kontrolowa¢ po-
ziom gotowki, gdyz jego zbyt duza ilos¢ wplynie negatywnie na sytuacje w kra-
ju. Doprowadzi¢ moze to do wystapienia inflacji, ktora spowoduje spadek war-
tosci pienigdza, a takze zwiekszy poziom cen. To zjawisko znacznie pogorszy
finanse w gospodarce. Podwyzka cen jest dla kazdego z nas niekorzystnym zja-
wiskiem, gdyz ich wzrost moze doprowadzi¢ do tego, ze spoteczenstwo bedzie
staralo sie zmniejszy¢ swoje wydatki, czyli obnizy sie popyt w kraju. Natomiast
jego spadek wywota zmniejszenie produkcji produktow, co wywotla nizsze zyski
w przedsiebiorstwach. Takie skutki moze wywola¢ inflacja, wigc bank central-
ny musi uwaznie i odpowiednio szybko reagowac, by unikna¢ takich sytuacji.

Wykres 3. Stopy procentowe NBP w 2017 roku
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych zawartych na: http://www.nbp.pl/
home.aspx?f=/statystyka/instrumenty/instrumenty.html (24.04.2018 r.).

Niska stopa lombardowa dotyczy oprocentowania kredytow dla bankéw
komercyjnych udzielanych przez NBP poprzez zastaw papierow wartoscio-
wych. Nizszy poziom tej stopy zacheca banki do pozyskiwania nowych $rod-
kéw by moce kolejno przeznaczy¢ jej na kredyty dla spoteczenstwa, a co za tym
idzie podwyzsza si¢ ilo$¢ gotowki w obiegu. Natomiast stopa referencyjna jest
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na poziomie 1,5% i dotyczy oprocentowania bondw emitowanych przez bank
centralny. Zniecheca spoteczenstwo do zakupu bonow, gdyz maja one niski sto-
py zwrotu. Co oznacza, ze NBP chce aby strefa bankowa miata duza ilos¢ go-
towki, by gospodarka mogta si¢ rozwijac. Stopa redyskontowa weksli oznacza
koszt udzielanej pozyczki dla bankdéw przez bank centralny, poprzez nabywanie
weksli. Jej poziom wynosi 1,75%. Tak niska stopa, oznacza to ze banki komer-
cyjne chetniej pobieraja gotdéwke od NBP, co wptywa na to, ze spoleczenstwo
moze uzyskaé¢ wicksza ilos¢ pieniedzy, po niskim oprocentowaniu. Zwiek-
sza si¢ akcja kredytowa, co oddzialowuje na prawidtowy rozwdj gospodarki.

6. Zakonczenie

Podsumowujac, bank centralny jako instytucja zajmujaca sie kreowa-
niem pienigdza, musi doktadnie i starannie dokonywa¢ decyzji ustalajac stopy
procentowe. Zbyt duza ilo$¢ gotowki negatywnie wplynie na gospodarke, jego
warto$¢ sie zmniejszy oraz wystapi wysoka stopa inflacji. Jesli podaz pienia-
dza jest zbyt mata, spowoduje ona zatrzymanie si¢ gospodarki, to znaczy prze-
stanie si¢ ona rozwija¢. Narodowy Bank Polski jest bardzo wazna instytucja,
poniewaz wplywa nie tylko na banki komercyjne, ale rowniez na przedsiebior-
stwa male jak i duze oraz na spoteczenstwo. Kazda decyzja centralnej instytu-
cji, moze wywolac rozne skutki, zatem warto wiedzie¢ czym to jest spowodo-
wane, gdyz moze to roéwniez dotyczy¢ zwyktych konsumentow.
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